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WARTA Stabilny Wzrost
Karta funduszu (31 maja 2018)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Stabilny Wzrost jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu
ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiaggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe, akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz depozyty bankowe w sposéb umozliwiajgcy
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa
struktura aktywow obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe
odpowiednio w proporcji 25% akcji oraz 75% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spétek notowanych
na Warszawskiej gietdzie (W1G20, MWIG40).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego

Profil ryzyka
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= chcg wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Stabilny Wzrost moga by¢
inwestowane w  nastepujgce  rodzaje  instrumentow Udziat w 5 Dopuszczalny
finansowych: epua ) benchmarku WEEDIEL T udziat
=W .inst.rumenty dluZne. (modelqwo 75%), tgkie jak; 250 akcje 0-30%
obligacje skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony 75%  instrumenty dfuzne 0-100%

skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, obligacje
przedsigbiorstw i bankdéw, przy czym udziat papieréw
dtuznych przedsigbiorstw i bankdéw moze stanowic
maksymalnie 50% wartosci aktywdéw

= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
25%)

Benchmark funduszu:
WIG20 (15%) + MWIG40 (10%) + PGBI[1+](50%)+WIBID3M(25%)

Aktywa mogg obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywéw Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji

. o o
w akcjach udziat w portfelu (%) 5,21%

PKO BP 2,88
PKN Orlen 2,17
PZU 1,90
PEKAO S.A. 1,70 21,94%
LPP 1,16

5 najwigkszych ekspozycji w . 3
instrumentach dtuznych e R 3,40%

u Akcje

u Obligacje SP

= Obligacje Komunalne

Obligacje Korporacyjne

Obligacja DS0727 16,49
Depozyty
Obligacja PS0422 16,67
Obligacja 120823 8,96
Obligacja WZ0126 6,22
Obligacja Eurobank 1221 572

E KOMENTARZ RYNKOWY

Rentownosci amerykanskich dziesiecioletnich obligacji siegnety 3.10%. |
tylko po to, zeby za moment spas¢ nawet do 2.80% po zamieszaniu
wywotanym przez powstanie populistycznego rzadu we Wtoszech. Wioskie
dziesiecioletnie obligacje dotarty do 3.50%. W tym catym zamieszaniu
polskie obligacje zachowujg sie bardzo stabilnie. Wspiera je bardzo dobre
wykonanie budzetu oraz Rada Polityki Pienieznej, ktéra przesuwa coraz
bardziej w przysztos¢ podwyzki stop procentowych.

W przeciwienstwie do rynkéw rozwinietych, nasz rodzimy parkiet wykazat
sie duzg staboscig. Prawdopodobng przyczyng takiego stanu rzeczy sa
podnoszone stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych, co zniecheca
inwestoréw do szukania rentownosci na rynkach wschodzacych. W maju
gtowne warszawskie indeksy zgodnie zaliczyty spadki. WIG20 stracit 5,88%,
mWIG40 1,54%, natomiast sWIG80 spadt o 3,50%. Jasnymi punktami na
GPW niezmiennie od kilku miesiecy sg spétki z segmentu gier
komputerowych. Najstabiej natomiast wypadty spoétki energetyczne. Trudno
sie temu dziwi¢, biorgc pod uwage ich obecng polityke dywidendowg oraz
aktywng dezinformacje ze strony gtéwnego akcjonariusza. Kompozycja
portfela funduszu zapewnita cze$ciowg ochrone przed spadkami spotek z
WIG20 poprzez krétkg pozycje na kontraktach terminowych. Zarzadzajgcy
zamierza w najblizszym horyzoncie czasowym utrzymywaé biezaca
strukture aktywow.

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentow dtuznych

Marek Popielarski
Zarzadzajacy portfelem akcji

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



